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Analiza korelacji cen a definicja rynku wtasciwego

= Definicja rynku wfasciwego wymaga oceny substytucyjnosci
analizowanych débr

= Mozna spodziewac¢ sie, ze dobra substytucyjne bedzie
cechowata wysoka korelacja cen

Wzrost ceny produktu A

!

Przeptyw klientéw z
produktu A do produktu B

!

Wzrost ceny produktu B
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Interpretacja wyniku

=  Korelacje mierzy sie przy pomocy wspotczynnika korelacji

— Wartosc wspoétczynnika blizej 1 Swiadczy o wyzszej korelacji
— Wartosc wspoétczynnika blizej 0 Swiadczy o nizszej korelacji
= Jak wysoki musi by¢ wspotczynnik korelacji cen, aby produkty
uznac za nalezgce do tego samego rynku wtasciwego?
— W interpretacji wynikéw z reguty przyjmuje sie punkt odniesienia

— Za punkt odniesienia mozna przyja¢ wspodtczynnik korelacji cen
produktéw uznanych za nalezgce do tego samego rynku

* Przyktad: korelacja pomiedzy roznymi markami wody niegazowanej dla
interpretacji korelacji cen pomiedzy wodg niegazowang a gazowang
(Decyzja KE nr IV/M.190 — Nestlé/Perrier)
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Ryzyko stosowania prostej analizy
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= Analize korelacji cen nalezy jednak traktowa¢ z pewng dozg
ostroznosci

>
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— Wysoka korelacja cen moze swiadczy¢ o tym, ze dane produkty sg pod
wptywem tych samych czynnikow kosztowych i/lub popytowych

* Przyktad: dobra energochtonne/dobra uzywane tylko przy dobrej pogodzie

— Wystepowanie wspdlnego trendu czasowego w danych moze przyczynié
sie do silnej korelacji pomiedzy produktami

* Przyktad: dobra pod wptywem inflacji

= Bardziej zaawansowane metody stosuje sie w celu
wyeliminowania potencjalnych probleméw zwigzanych z
prostg analizg korelacji cen
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Przyktad — ser edamski oraz mleko w proszku

Czy wysoka korelacja cen zawsze Swiadczy o tym, ze
rozwazane dobra sg substytucyjne?

Czy ser edamski oraz odttuszczone mleko w proszku nalezg do
tego samego rynku wtasciwego?
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PLN 167 Wspdtczynnik

korelacji cen: 0,9
PLN 14+

PLN 12
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T T T T
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Ser edamski Mleko w proszku

Zrédio: Opracowanie Microeconomix na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi.
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Potrzeba usuniecia trendu

= A moze czesc korelacji wynika z trendow czasowych?

>
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= W celu ich wyeliminowania nalezy dokona¢ rdoznicowania cen
(czyli obliczenia réznicy pomiedzy ceng w danym okresie a
ceng w okresie poprzedzajgcym)

PLN 1+
PLN 0.5 Wspotczynnik
korelacji cen: 0,4
PLN 0+

PLN -0.54

PLN -1+

PLN -1.5
T T T T
2012m1 2013m1 2014m1 2015m1

Ser edamski Mleko w proszku

Zrédio: Opracowanie Microeconomix na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi.
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Potrzeba usuniecia wspolnych aspektow kosztowych

= A moze czes¢ korelacji wynika ze wspdlnych czynnikéw
kosztowych (np. cen mleka)?

= Aby temu zaradzi¢, korelacje bada sie po wyizolowaniu ich
wptywu

PLN 14

Wspotczynnik
korelacji cen: 0,3

PLN 0.5+

PLN 0+

PLN -0.54

PLN -1+

T T T T
2012m1 2013m1 2014m1 2015m1

Ser edamski Odtluszczone mleko w proszku

Zrédio: Opracowanie Microeconomix na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi.
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Potrzeba punktu odniesienia

= Przyktadowo, korelacje pomiedzy serem edamskim a
odttuszczconym mlekiem w proszku mozna porownac¢ do
korelacji cen sera edamskiego oraz sera gouda

Wspotczynnik Pomiedzy serem edamskim a Pomiedzy serem edamskim
korelacji cen odttuszczonym mlekiem w proszku a serem gouda

Prosty 0,907 0,987
wspotczynnik
Po zrdznicowaniu

0,425 0,843
cen

Po zréznicowaniu
cen i wyizolowaniu 0,262 0,752
wptywu cen mleka
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Ryanair/Aer Lingus Il — kwestia lotnisk
Decyzja KE nr COMP/M. 6663

= Komisja zbadata, na ile ewolucja cen na danej trasie fgczacej
dwa miasta jest zblizona do ewolucji cen na trasie t3czgcej te
same miasta, ale przy uzyciu innego lotniska docelowego

— Komisja oparta analize na zréznicowanych cenach

— Komisja ,,oczyscita” analize ze wspdlnych czynnikéw kosztowych i
popytowych (ceny paliwa, efekty sezonowe)

— Korelacja cen w przypadku identycznych tras postuzyta za punkt
odniesienia

= Komisja wykorzystata otrzymany wynik jako jeden z
elementow swiadczgcych o tym, ze loty do pobliskich lotnisk
nalezg do tego samego rynku wtasciwego

Strona 11 Poufne




Strona 12

Poufne

Marine Harvest/Morpol - kwestia tososia
Decyzja KE nr COMP/M. 6850

Strona zgtaszajgca twierdzita, ze silna korelacja pomiedzy
cenami tososia norweskiego oraz tososia szkockiego swiadczy
o tym, ze nalezg one do tego samego rynku wtasciwego

Komisja zdecydowata sie przeprowadzi¢ wtasne badanie
korelacji cen

— Dokonata réznicowania cen
— Wyizolowata wptyw kosztu karmy rybnej

— Korelacja pomiedzy cenami tego samego typu fososia o réznych
wagach postuzyta za punkt odniesienia

Otrzymane wyniki wskazaty, iz tosos norweski oraz tosos
szkocki stanowig oddzielne rynki wtasciwe
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Nynas/Shell/Harburg Refinery — kwestia olejow
Decyzja KE nr COMP/M. 6360

Strony zgtaszajgce stwierdzity, ze analiza korelacji cen Swiadczy
o tym, ze oleje naftenowe i parafinowe nalezg do tego samego
rynku wiasciwego

— W celu wyeliminowania wspdlnych aspektéw kosztowych w analizie
uwzgledniono ceny prdézniowego oleju gazowego (ang. VGO)

Zdaniem Komisji, w analizie nalezato wzigé pod uwage ceny
VGO sprzed trzech miesiecy

Otrzymane wyniki wskazatly, ze oszacowana korelacja nie
stanowi przestanki do przyjecia szerokiej definicji rynku
wiasciwego




Huntsman/ Rockwood — kwestia pigmentow
Decyzja KE nr COMP/M. 7061

= Komisja zbadata korelacje pomiedzy cenami pigmentow do
farb drukarskich i pigmentami kryjgcymi.

— Dokonano operacji réznicowania cen

— Uwzgledniono wspdlne czynniki kosztowe (ceny szlaki tytanowej i
ilmenitu, koszty energii) oraz zmienne sezonowe

— Uwzgledniono tylko te pigmenty, dla ktdrych byta wystarczajgca liczba
danych

— Otrzymany wspoétczynnik korelacji cen poréwnano do korelacji cen

dwoch réoznych pigmentdéw kryjacych

= Komisja stwierdzita, ze pigmenty do farb drukarskich oraz
pigmenty kryjace nie nalezg do tego samego rynku
wtasciwego
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= Analiza korelacji cen nie jest narzedziem doskonatym, gdyz
wysoka korelacja cen nie zawsze Swiadczy o substytucyjnosci
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= Mozna podjg¢ dwa kroki majace na celu wyeliminowanie
potencjalnych niedoskonatosci prostej analizy korelacji cen
— Rdznicowanie cen w celu wykluczenia trendu cenowego w danych
— Wyizolowanie wptywu wspdlnych czynnikéw kosztowych i popytowych

na ceny analizowanych produktéw

= Niedoskonatos¢ analizy korelacji cen powoduje, ze Komisja
woli jg wykorzystywac raczej do wykluczenia rozpatrywanych
produktow z rynku wtasciwego niz do ich wtgczenia
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