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Cel referatu

Przedstawienie mozliwosci budowy

Wskaznika Ryzyka Antymonopolowego
(WRA)

" Prace nad konstrukcja takiego wskaznika
podjeto w firmie Comper.

=W konstrukcji WRA wykorzystano dane
hipotetyczne odnosnie sytuacji rynkowej i
charakterystyki danego przedsigebiorstwa oraz

eksperckie oceny ryzyka antymonopolowego
(RA).
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Potrzeba budowy WRA

Ryzyko antymonopolowe - wazne w sytuacji
planowania intensyfikacji dziatalnosci
przedsiebiorstwa

=Brak orientacji w RA - mozliwa kara

*Monitorowanie RA:
= zwigksza bezpieczenstwo ekonomiczne
*warunkuje optymalne sposoby realizacji celow

WRA - narzedzie wspomagajace zarzadzanie
ryzykiem antymonopolowym
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Ilzkovitz i inni [2008] - badanie 23 wybranych

sektorow gospodarki krajow UE, 2007

Cztery wymiary funkcjonowania rynku: regulacja,
integracja, konkurencja i innowacja.

W badaniu konkurencji analizowane byly cztery

elementy rynku:
= struktura - wspolczynnik koncentracji C8
= wydajnosé - wskaznik marzy (price-cost margin)
= zachowanie (turbulencja) - wskaznik iloSci zmian firm w
gronie najwiekszych 8 firm w sektorze w okreSlonym
okresie

= polityka antymonopolowa - mierzona liczba naruszen
prawa antymonopolowego (liczba spraw, w ktérych
wydana zostata decyzja Komisji Europejskiej)
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[lzkovitz i inni [2008] - badanie 23 wybranych

sektorow gospodarki krajow UE, 2007

Analizujac tacznie cztery wskazniki dokonano
klasyfikacji sektoré6w na trzy kategorie:

= sektory, dla ktorych istnieja silne przestanki
wskazujace na problemy w zakresie konkurencji
(przynajmniej trzy wskazniki wskazywaty na stabg
konkurencje lub dwa wskazniki wskazywaty na stabg
konkurencje, ale jednym z nich byla marza)

= sektory, dla ktorych nie mozna wykluczy¢ hipotezy o
problemach w zakresie konkurencji (jeden lub dwa (bez
marzy) wskazniki wskazywaty na stabg konkurencje)

" sektory bez oznak problemow w zakresie konkurencji
(zaden ze wskaznikow nie wskazywat na stabg konkurencje).
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Antonielli i Marinello [2014] - badanie dotyczace

sektorow przetworczych (Francja, Niemcy,
Wtochy, Hiszpania, Wielka Brytania, 2000-2011)

Cztery kategorie czynnikow wptywajacych na
naruszenie prawa antymonopolowego
(ARI - Antitrust Risk Indicators):

= koncentracja rynku - marza, HHI, C4

* bariery wejScia - przecietna wielkos¢ firmy, penetracja
importowa

= stabilnos¢ rynku - zmiennos§¢ wielkosci rynku i penetracji
importowej

= symetria rynku - wskaznik asymetrii obliczony w oparciu
o wspolczynnik Giniego dla czterech najwiekszych
przedsiebiorstw sektora
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Antonielli i Marinello [2014] - badanie dotyczace

sektorow przetworczych (Francja, Niemcy,
Wtochy, Hiszpania, Wielka Brytania, 2000-2011)

sporzadzono rankingi sektorow wedlug wszystkich
wskaznikow

sporzadzono rankingi sektorow wedlug interwencji
Komisji Europejskiej zwigzanych z naruszeniem
prawa antymonopolowego

uzyskano zadowalajace korelacje miedzy
rankingami zwtaszcza dla wskaznikow koncentracji

(wsp. korelacji 0,45-0,75)
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WRA - w kierunku wielowymiarowego wskaznika

wspomagajacego zarzadzenie RA przedsiebiorstwa

Mimo uzycia wielu wskaznikow dla oceny wielu wymiarow
funkcjonowania konkurencji i ryzyka antymonopolowego
oraz ich grupowania, przedstawione badania nie
wykorzystujg zaleznosci miedzy wskazZnikami w celu
skonstruowania kompleksowego, wielowymiarowego
indeksu, bedgcego wskaznikiem rynku antymonopolowego.
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WRA - w kierunku wielowymiarowego wskaznika

wspomagajacego zarzadzenie RA przedsiebiorstwa

Celem konstrukcji WRA jest ocena ryzyka antymonopolowego
przez przedsiebiorstwo funkcjonujgce na danym rynku.

Wskazinik ten moze przyjmowaé wartosci z przedziatu (0, 1).

Wartosci bliskie 1 oznaczajq duze ryzyko antymonopolowe, a
zatem duze prawdopodobienistwo narazenia sie na dziatanie
regulatora rynku w zakresie prawa antymonopolowego
(wartosci WRA mozina interpretowaé w kategoriach tak
okreslonego prawdopodobienstwa).
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WRA - etapy prac - potencjalne zmienne

wskaznik Herfindahla-Hirschmana,
wskazniki koncentracji C3 i C5,

liczba konkurentow ogotem 1 konkurentow o udziatach w rynku
przekraczajacych 10%,

udzial w rynku danego przedsigbiorstwa,
indeks Lernera przedsigbiorstwa,

elastycznosc cenowa popytu dla produkcji przedsigbiorstwa,
elastycznosc cenowa podazy,

bariery wejscia na rynek,

homogenicznosc oferty rynkowej ,

rola sieci dystrybucyjnej,

skala wtasnej sieci dystrybucyjnej w stosunku do rynku,

liczba stowarzyszen branzowych, do ktorych nalezy dane
przedsiebiorstwo.

Wojciech Zatorh Mozliwosci i warunki parametryzacji ryzyka antymonopolowego przedsigbiorstwa 11



WRA - etapy prac - generowanie danych

losowo generowano wartosci liczby przedsiebiorstw i ich udziatow w
rynku z rozktadu rownomiernego lub rozktadu z natozonymi warunkami
na pewnq (losowgq) koncentracje udziatow w niewielkiej grupie
przedsigbiorstw

na tej podstawie obliczano wartosci wskaznikow HHI, C3, C5
losowo wybierano przedsigbiorstwo zainteresowane zmianami na rynku

wyznaczano wartosci innych zmiennych w danym scenariuszu
uwzgledniajgc szereg zaleznosci ekonomicznych wystepujgcych miedzy
zmiennymi

indeks Lernera sity rynkowej przedsigbiorstwa zalezat stochastycznie
od: udziatu tego przedsigbiorstwa w rynku, wskaznika koncentracji C3,
oraz barier wejscia,

elastycznosc cenowa popytu przedsigbiorstwa byta w zwigzku
stochastycznym z indeksem Lernera i liczbq konkurentow
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WRA - etapy prac - oceny eksperckie

ostatecznie do dalszej analizy skierowano 60
zrOznicowanych scenariuszy.

scenariusze te zostaly przekazane ekspertom w celu
przeprowadzenia oceny ryzyka antymonopolowego i
okresdlenia wartosci WRA

ryzyko to oceniane bylo w skali od 0 do 20

do dalszych obliczen znormalizowano wartosci WRA do
przedziatu (0, 1) - interpretacja jako wartosci
prawdopodobieristwa.
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Tabela 1. Parametry statvstvcme zmiennvch uzvtvch w badaniu.

Zmienna Dopuszczalny éredmia | Mediana Odchvlenie | W slpclcz?-'l}ml-; W spc:’lcz}impk
zakres standardowe | zmiennosci, % | skosnoscl

HHI 0-10000 26926 | 13531 22060 50% 1.3
C3 0-100 73.5 16,4 70,0 22% 0,2
C5 0-100 80.5 10,8 95.0 12% -0.8
NK >1 6.5 2.8 6.0 42% 0.5
NKLO >1 3.5 1.3 40 37% 0.1
UP 0-100 31.7 19.0 240 60% 1.1
L =1 0.4 0.3 0.3 73% 0.6
ED =0 -1.3 1.1 -0.9 -81% 1.5
ES =0 1.4 1.1 1.0 82% 1.7
BARIERY 0-1 0.5 0.4 0.5 90% 0.2
HOMOGEN 0-100 43 4 218 430 50% 0.3
RDYSTRYE | 0-100 | 414 | 220 38.3 53% 0.4
WDYSTRYB | 0-100 329 | 21.2 27.0 64% 0.9
WRA 0-20 10,8 4.8 9.5 44% 0.5

Zrodlo: obliczenia wilasne.
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WRA - etapy prac - wyniki estymacji

Oszacowano KMNK model postaci

WRAI — bl *Xli‘l‘bz *XQI:—I_’EJE *XEL' + ""I‘bk *in +EI:=

Tabela 2. Wyniki estymacji modelu WRA.

Wspoiczyvnnik -Studenta wartosé p
UP 0.00748 8.8 <0,00001 | ***
ED 0,03874 3.3 0,00201 | #k*
C3 0.00485 9.1 <0,00001 | ***
BARIERY 0.06015 1.9 0,07151 |*
Sredn.aryt.zm.zaleznej 0.573 Odch.stand.zm.zalezne) 0.244
Suma kwadratow reszt 0.221 Blad standardowy reszt 0,078
Wsp. determ. R-kwadrat 0.986 Skorvgowany R-kwadrat | 0,984
F(4,36) 619.999 | Wartosép dla testuF 0,000
Logarvim wiarvgodnosci 47,225 | Kryt. inform. Akaike'a -86.451
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WRA - etapy prac - wyniki estymacji

Tabela 3. Wartogci bledéow szacunku WRA w probie estymacyjnej i w okresie prognozy ex post

Miara bledu Proba Prognoza ex post
ME -0.004 -0,087
MAE 0,056 0,115
MAPE 13,697 20,744
02
0.1 i

00 .ﬂ.ﬁ.u a_all WLHHE on H'H'H'lj -
0.1 U |] H

| |

1 3 3 7 9 111315 17 1921 23 25 27 20 31 33 35 37 30 41 43 45 47 49 51 33 53 37 59

Rysunek 1. Reszty modelu w okresie proby i prognozy ex post.
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WRA - etapy prac - wyniki estymacji modelu na

znormalizowanych zmiennych objasniajacych

Normalizacja min-max: ¥ - X min{X]
~ - max{X;} — min{X,}

Tabela 4. Wyniki estymacji modelu WRA ze znormalizowanymi zmiennymi objasniajacymi.

Wspdtczynnik t-Studenta wartosé p
UP n 0,476399 7.5 <0,00001 | ***
ED n 0,229672 8.3 <0,00001 | ***
C3 n 0,390879 6.9 <0,00001 | ***
BARIERY n 0,072530 2.5 0,01788 | **
Sredn.aryt.zm.zaleznej 0.573 Odch.stand.zm.zaleznej 0,244
Suma kwadratow reszt 0,211 Blad standardowy reszt 0,077
Wsp. determ. R-kwadrat 0,986 Skorygowany R-kwadrat 0,985
F(4. 38) 649,701 Wartosc p dla testuF 0,000
Logarytm wiarygodnosci 48,148 Kryt. inform. Akaike'a -88.296
Krvt. Baves. Schwarza -81.541 Kiryt. Hannana-Quinna -85.854

Zrodlo: obliczenia wlasne.
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WRA - etapy prac - przyktad zastosowania

do zarzadzania RA przedsiebiorstwa

Dysponujemy modelem wyznaczajacym warto$é ryzyka antymonopolowego postaci:

WRA = 0,00748 = UP + 0,03874 = ED + 0,00485 = C3 + 0,06015 = BARIERY

Zalozmy aktualne wartosci zmiennych rynkowych 1 dotyczacych przedsiebiorstwa:

UP, =30 ED,=-2 (3,=75 BARIERY,=0,6 WRA= 0,547

Ekspansja — wzrost UD o 10 p.p. = wzrost koncentracji, usztywni popyt 1 zwiekszy bariery wejscia:

UP, =40 ED,=-1 (3,=85 BARIERY,=0,7 WRA=0,715

Przedsiebiorstwo monitoruje wartos¢ RA- WRA, . = 0,65

Poziom przekroczony = ograniczenie skali ekspansji np.

UP, = 35 ED, = —-1,5 C3, =80 BARIERY, =0,65 WRA = 0,631,
albo
pozostanie przy realizacji pierwotnych celow ze swiadomoscia finansowych konsekwenc)i naruszenia

prawa antymonopolowego z prawdopodobienstwem 0,715.
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WRA - etapy prac - regresja logistyczna

Model regresji logistycznej - modelowanie
prawdopodobieristwa przynaleznosci obiektu do jednej z
dwoch klas, w zaleznosci od charakteryzujacego go wektora
zmiennych niezaleznych.

Zastosowanie: np. scoring kredytowy (pozytywna lub
negatywna decyzja kredytowa), okreslanie ryzyka upadlosci
przedsiebiorstwa.

WRA - ostatecznie przedsiebiorstwo jest zainteresowane
okreSleniem warunkoéw, przy ktérych zostanie na nie
natozona kara za naruszenie prawa antymonopolowego.
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WRA - etapy prac - regresja logistyczna

Jesli wartos¢ WRA < 0,7 = 0, jesli WRA =20,7=1

Tabela 5. Wyniki regresji logistycznej modelu WRA (wykorzystane obserwacje 1-40)

Wspolczynnik VA Efekt krancowy Wartosc p
NK -0,64441 3.3 -0,09187 0,0012 Fkx
IL 7,33151 3.1 1,04527 0,0021 deded
McFadden R-kwadrat 0,63372 Skorygowany R-kwadrat 0,5565
Test ilorazu wiarveodnosci: Chi-kwadrat(2) = 32,8242 [0,0000]

Tabela 6. Tablica trafnodci w okresie estymacii i prognozy (walidacji) modelu regresji logistycznej WRA.

Okres proby, obserwacje 1 — 40
Empiryczne i Prognozowane 0 Razem
1 23 1 26
0 3 1] 14
Razem 28 12 40
Liczba prrypadkow poprawnej predykcji = 36 (90,0%)
Okres testowy, obserwacje 41 — 60
Empiryczne 7 Prognozowane 0 Razem
1 9 7 16
0 0 4 4
Razem 9 11 20
Liczba prrypadkow poprawnej predykeji = 13 (65,0%,

Zrodlo: obliczenia wiasne
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Wnioski

Dotychczasowe wyniki prac nad konstrukcja
WRA (parametryzacja RA przedsiebiorstwa)
mozna okresli¢ jako satysfakcjonujace

Konieczne dalsze prace w celu zastosowania
WRA w praktyce

Potrzebna poprawa jakosci danych

=rzeczywiste bazujace na decyzjach Prezesa
UOKiK

*hybrydowe (symulacje scenariuszowe na
rzeczywistych danych rynkowych)
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Wnioski

Wskazane opracowanie szczegdtowych
zaleznosci miedzy zmiennymi
objasniajacymi ksztattowanie sie¢ WRA
Postulowane rozwigzanie - stworzenie
wieloroOwnaniowego modelu
uwzgledniajacego zaleznoSci miedzy
zmiennymi objasniajacymi
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